OTLET / CEGERTEKELES

FOKUSZ, MODSZEREK, ESZKOZOK

TISZTELET & TELJESITMENY
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MOTIVACIO

» Az érték meghatarozasa minden befektetés
szukséges elofeltétele

» Sokszor érzelmi sikra terelodik, de léteznek az
objektiv modszerek

= Képet ad, mit gondol egy kiils6 szemlélo

» Széles irodalommal bir, ez egy attekintés egyszeru
formaban

* A duma nem elég, anyagok, tervek alapjan
kornyezetbe helyezve végezhetd
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ERTEK

Tobbféle érték letezik. Ez jelenti az egyetlen szamban
valo kifejezés nehézségeét:
» Piaci érték

Szamolt, a piacbol, tizleti modellbdl, tervekbdl és a cég

teljesitményébdl levezethet6, kockazatokkal, valoszintiségekkel
sulyozott szam

» Integracios érték
A szamitast az értékeld/vasarlo adottsagai eltéritik

» Hasznalati érték
A szamitast az értékel6/elado, a céget €pité adottsagai eltéritik

» Erzelmi” érték

MORUCZ LASZLO V3 PARTNERS INC. 3
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AZ ERTEKELES FOLYAMATA

Szereplok megismerése

Uzleti modell megértése

Uzleti terv attekintése

Alkalmazhato modszertan(ok) kivalasztasa

Az értékeld minoésitése: valoszinuseégek, sulyok

A o

Eredmény egyeztetése

.... Vizio,...... a piac leirasa, ........ jatékosok-konkurencia, ........... szabalyok-jellegzetességek,
termék/szolgaltatas leirasa, ............ prototipus v. termeék, ..........ooiiiiiiiiiiiiinn, mindsitése, ..............
.......... Uzleti modell, .......c..coceviiiiiiiini.LJOzletld terv, o.eeL.L.LL.a megvallsitok bemutatasa

............... pénzigyi jelentések, ............értékesitési eredmények,................eddigi sikerek,
....kutatasi anyagok, ........... teszteredmények, ........ vevék hangja, ......... szervezet, ............ O0szténzok
vallalatiranyitas rendszere,........ dontéshozatal,......... jelentések rendszere, ............. egyéb, ami fontos
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érték

Stratégiai
FOKUSZ
tulajdonosok

Emberek Vizionarusok
és célok Harc a Holnapért

Ezzel
Foglalkozz!
FOKUSZ
menedzsment

HOL TARTASZ?
ES A JOVO KE’P

Novekedo Erett vallalat Hanyatlo

Uzemeltetok
Harc a Piacért Harc a Profitért



AZ ELETGORBE ELEJEN
OTLETEK, TALALMANYOK ERTEKELESE

Az értékelés nehézséget a bevételek, és az tizleti kérnyezet hianya jelenti

Ember nagyszeru
Lehetdség taltos

Score Intuicio

Nem objektiv, becsult értéksav

MORUCZ LASZLO V3 PARTNERS INC. 6
COPYRIGHT 2013



‘f v SHIVA

SHORT INVESTOR’S VALUATION

Példa: V3 Partners scorcard, az életgdrbe elején levd ,vallalkozasok” értékelésére
Mult

Ertékteremtés eddig:

felkészulés E

Terv Atgondoltsaga

a befektetett tokére vetitve

V3 PARTNERS INC. 7
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‘f® SHAREHOLDER VALUE

DISZKONT CASH FLOW MODSZER

Jovobeli szabad pénzforgalom = eldallitott/tando érték

Ertékelés:egy elézetes terv alapjan, jelenértéken

Id6beliség: az érték ha most lenne, mit érne? q

Piac dinamikaja: merre, hogyan, milyen gyorsan mozdul?
Iparag: futamido6?

Kockazatok: a teljesités valoszintuisége ? %
Toéke koltsége: ha a pénz mashol lenne ?
A
4
©
5o -
mm .
I I I =
Ertékelés 1 év 2 év 3 év idé
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VAGYON ALAPU ERTEKELES

TENYEK

Egy ,szélsO érték” szamitas a befektetett tédke aktualis
értékére vonatkoztatva.

Sajat téke konyvszerinti értéke.

Alkalmazasanal a jovobeli értékteremtés, nincs

figyelembevéve
= a korabbi teljesités alapjan
= a vallalkozas kvalitasai / er6forrasai miatt
= a piac kockazatai végett
= az Uzleti terv kidolgozottsaga, bizonytalansaga okan
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UJRAELOALLITASI ERTEK

KOLTSEG ALAPU MODSZER

Az o6sszes felmertlo koltség becslése, mely az értékelt
vallalkozas, ujraépitéséhez kapcsolodik

szakmai csapat

targyi eszk6zok

id6beliség ara

aktualis piaci kéltségszinten
az eredményre fokuszaltan

Alkalmazhato technikak:

— nullarol valo ujraépités
— azonos képességu vallalkozassal valo kivaltas
— portfolio felépitése, tigyfélszerzés atlagkoltsége

V3 PARTNERS INC.

MORUCZ LASZLO 10

COPYRIGHT 2013



GAZDASAGI HOZZAADOTT ERTEK

EVA, EGY MASIK SHV MODSZER

A profit termelés 6nmagaban nem elég! Egy vallakozas
annal értékesebb, minél kevesebb to6kével termeli
ugyanazt a profitot.

EVA= AE-TK

EVA=Gazdasagi hozzaadott érték

AE=adozott eredmény
TK=t6ke koltsége

Jovobeli EVA-kbol, a piaci hozzaadott értéek (MVA)
szamithato:

MVA= Vallalkozas piaci értéke — Sajat toke

MORUCZ LASZLO V3 PARTNERS INC. "
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STATISZTIKAI ERTEKELES

OSSZEHASONLITO MODSZER

Korabbi, relevans piaci értékelések alapjan,
amennyiben ilyen adatok hozzatérhetéek (?!).

hasonlo vallalkozasok & azonos piaci koérulmeények

Pontos kutatomunkat igényel:
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\ A

Ertékelt

MORUCZ LASZLO

Erzelmi érték
Hasznalati érték
JOvo értékelése

BEFOLYASOLO EROK
UT A VEGEREDMENYHEZ

Befektetd
Valamelyikikneél ERERVAIEYIIGYZE piaca
= Integracios érték (1+1>2)
= Skalazas
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ERTELMESEN!
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